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Resumen. Analizamos varias etapas des desarrollo econoérdieo
Espafia en el periodo 1965-2008, en comparacion Alemania,
Francia, Italia, Gran Bretafla y Estados UniddBl insuficiente
desarrollo industrial de Espafia en los periodoss-B%/ 1990-95 y
2000-2008, en términos de valor afadido real pbitdwate, explica no
s6lo un menor crecimiento de la renta real pertagpidel salario real
medio, sino también el creciente desequilibrio ciainercio exterior
durante el periodo 2002-2008, el cual ha sido eégelor de algunos de
los aspectos méas importantes de la crisis econédetaafio 2008.
Estimamos un modelo econométrico que cuantifiegfezito positivo de
la industria y del desarrollo equilibrado del coaerexterior sobre la
productividad, el salario y el empleo. Analizamoambién la
conveniencia de impulsar el desarrollo de fact@®sio-econémicos
gue logren una mayor convergencia real de Espafidosopaises mas
avanzados.
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Abstract. We analyze several stages of economic developnfieain
in the period 1965-2007, in comparison with Germamgnce, Italy, the
United Kingdom and the United Status. The insugficy of industrial
development of Spain for 1975-85, 1990-95 and 28@B, regarding
real value added per capita, explains not onlyveefoincrease of real
income per capita and of real average wage, bat s increasing
disequilibrium of the foreign trade balance of heriod 2002-2008,
which has been one of the main causes of the edonomais of year
2008. We present an econometric model which shbarpositive effect
of industry and even foreign trade, on productivitgal wage and
employment. Finally we suggest to improve othericseconomic
factors which may contribute to foster a higher rdegof real
convergence of the Spanish economy with more adhoountries.
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1. Introduccién

Este estudio tiene por objeto destacar el pdpdh industria y el
comercio exterior en la explicacion de las prinigpaestricciones al
desarrollo econémico en Espafia, con objeto de premoa mayor
atencion de las politicas econdémicas hacia lagipates variables
gue contribuyen a incrementar el PIB real por laaibé y a disminuir
el desequilibrio de la balanza comercial.

La seccion 2 presenta una breve sintesis literi@ura economica
y econométrica relacionada con las relaciones =sisantre
industria, comercio exterior, salarios, productadd/ empleo.

La seccion 3 presenta un andlisis comparagvispafa con 4 de
los principales paises de la Union Europea (Alemdsiancia, Gran
Bretafia e Italia) y con los Estados Unidos. La garacion se
refiere a la evolucion del PIB por habitante, laduccion sectorial,
la tasa de empleo, el salario medio real y otrambig@s de gran
interés para el desarrollo socio-econémico. Seizné evolucion
en las décadas: 1965-75, 1975-85, 1985-95y 1005:2

La seccion 4 analiza las relaciones entre #rieareal, la
productividad, el PIB y el empleo, en la econom&paéiola,
incluyendo la estimacion de varios modelos econooast que
tienen en cuenta el efecto positivo del desarriittustrial y del
comercio exterior equilibrado. También se hace rtefarencia a
otros estudios que analizan el efecto positivotdesdactores socio-
econdémicos de gran importancia para el desarrBig. Ultimo la
seccion 5 presenta las principales conclusiones.

2. Breve sintesis de la literatura econémica y ecométrica

La productividad media del trabajo (PM) y el saareal (W)
pagado por la empresa tienen una relacién causplisanente
reconocida en la literatura econdmica. El sentelesh causalidad se
da sobre todo en la explicacion de W, dependientgan medida de
PM. También las subidas del salario pueden inélnitas decisiones
de inversion e implicar un incremento del cocietdpital/trabajo y
aumento de la productividad, con lo que se puedaigia relacion
bilateral entre PM y W.
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Los avances en la investigaciéon econométnicarde las Gltimas
décadas del siglo veinte y primera del siglo vamti ha contribuido
de forma importante a que se logre un consensogengralizado,
entre la mayoria de los investigadores econémisadfyre los
principales factores que influyen el incrementdadproductividad y
el salario real.

Los principales factores que influyen en darémento de la
productividad, son por una parte los incrementdscdpital fisico
por trabajador (maquinaria e instalaciones prodasji el capital
humano (mayor cualificacion de los trabajadoredotan lo que
respecta a la produccién directa de la empresa camdéo que
respecta a la produccion de bienes y servicios rmgntarios
desarrollados por otras empresas), y el capitais@rie incluye los
elementos de confianza social, confianza politic#rgs elementos
positivos que generan un ambiente social de apdgs miciativas
productivas y a la cooperacion).

Capital fisico y factor residual:os modelos econométricos de la
funcion de produccion, estimados desde el primerateel siglo XX
hasta la actualidad, han recogido el efecto postie la inversion,
teniendo en cuenta ademas la influencia de otrascas educativos,
tecnolégicos y sociales inicialmente recogidos erfactor residual
al que se le reconoce un importante papel. La itapoia de este
conjunto de factores, fue destacada en los estydimseros de
Tinbergen, antes de 1950, Aukrust y Denison eregbdo 1960-70,
y por otros autores.

Capital humano:Los modelos de capital humano, desde los
pioneros trabajos de Denison(1967), Guisan(1976)rgs autores,
hasta otros modelos mas recientes, como los seitaldNeira(2002)
y Neira y Guisan(2003), han tenido en cuenta hoportantes
efectos positivos, directos e indirectos, del nigducativo de la
poblacién sobre el desarrollo econémico. Es impbetalestacar en
este sentido la importante labor realizada pord@para la creacion
de un banco de datos internacionales del niumerdondedafios de
escolaridad de la poblacion y las publicaciones BHebnomic
Development Centre de la OCDE sobre el porcentjeablacion
por niveles educativos.
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Capital social: La importancia de la cooperacién social para
impulsar la confianza entre los individuos y lagtitnciones ha sido
tenida en cuenta por varios pensadores destacad@sias épocas y
puesta de manifiesto en estudios publicados edltimsas décadas
del siglo veinte como los de Douglas(1989), P¢t&38) y
Putnam(2000). Es importante destacar en este gegitidstudio de
Kaufmann, Kraay y Mastruzzi(2008) y otros que hanptido
disponer de diversos indicadores de interés panaddicion del
capital social.

Algunos estudios econométricos interesantésesel papel del
capital social son, entre otros, el de Portela ya{@002) para la
economia espafiola, y los Tabellini(2008) y Guisad8 y (2009)
para la economia internacional. Dichos estudiogetieen cuenta, en
muchos casos, las importantes interacciones ertepial fisico per
cépita, el nivel educativo de la poblacién y elehide desarrollo
social, destacando en general el papel del nivedatyo como uno
de los principales motores del desarrollo que isguén general, el
incremento de los otros dos. El aumento de ests fctores
impulsa ademas, en general, buenas politicas @erdis industrial
con efectos positivos sobre otros sectores.

3. Etapas del desarrollo econémico de Espafia en 598008.

3.1. Andlisis comparativo de Espafia con Alemanian€ia, Gran
Bretanfia, Italia y Estados Unidos en 1965-2005

En el afio 1965 el salario medio de Espafia era namdes mitad
del de Gran Bretafia, con una diferencia de 6.5sndiée ddlares por
trabajador (a precios del afio 2000). En el afio ,2@08iferencia se
habia incrementado hasta alcanzar 12 mil dolareafte2000, con
una salario medio en Gran Bretafia de 26.7 y deetE&pania.

Las siguientes tablas muestran la evolucion de vaesbles de
gran relevancia para el andlisis de la capacidatiéedica de los
ciudadanos de un pais: El Producto Interior BrEi8) por habitante,
la productividad por trabajador y el salario pab#jador, todas ellas
expresadas en miles de ddlares a precios constadettesio 2000,
segun tipos de cambio (TCs). No incluimos la comgiéan en
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paridades de poder de compara porque, en contta dae seria
generalmente esperable, los resultados con didesiaerson, en este
caso, bastante contradictorios con otros indicadoespecto a la
posicion relativa de los distintos paises.

Tabla 1. PIB real por habitante (PH) en 6 paisda €8CDE (miles de
dolares anuales por habitante a precios y tipaad®io del afio 2000)

Afio USA | UK | Francia] Alemania Italia Espaiia
1965 18.5| 11.4 9.6 10.6 74 5.8
1975 219 144 13.6 13.8 10.7 8.8
1985 26.2] 17.4 16.4 17.6 14.0 9.0
1995 29.9] 21.4 19.4 20.9 17.1 11{8
2005 37.4] 26.1 22.8 23.3 19.3 14{7
A65-75| 34 2.6 4.0 3.2 3.3 3.0
A75-85| 4.3 2.8 2.8 3.8 3.3 0.7
A 85-95| 3.7 4.0 3.0 3.3 3.1 2.8
A95-05| 75| 55 3.4 2.4 2.2 2.9
ATotal | 18.9] 14.9 13.2 12.7 119 9.4

Nota: Elaboracion propia a partir de los datos deosl de la
OCDE(2006,a,b). Los datos estan medidos a precinstantes del afio
2000 segun tipos de cambio de dicho afio. Los dibafio 2005 son
estimaciones provisionales basadas en la evolubabrperiodo 1995-
2003. Los datos de Alemania se refieren al conjtottd del pais.

Tabla 2. Productividad media del trabajo (PM) grates de la OCDE
(miles de doélares anuales por trabajador, a prgdipes de cambio del afio

2000)

Afio USA| UK | Francia] Alemania Italia Espaiia

1965 49.2 25.1 24.6 22.1 19.2 138

1975 54.0 32.3 35.4 30.8 29.7 22/8

1985 57.3] 39.9 43.9 38.6 37.7  30{7

1995 63.2] 47.3 51.1 47.3 48.3 367

2005 | 77.2| 54.8 56.0 53.9 500 36.p
A 65-75| 4.8 6.8 10.8 8.7 10.p 9.0
A 75-85| 3.3 7.6 8.5 7.8 8.0 7.9
A 85-95| 5.9 7.4 7.2 8.7 10.p 6.0
A95-05| 14.0| 7.5 4.9 6.6 1.1 -0.5
ATotal | 28.0| 29.3] 314 31.8 30)8 224

Nota: Ver nota de tabla 1.
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Tabla 3. Salario real medio pagado por la empessé paises de la OCDE
miles de ddlares anuales a precios y tipos de icaddb afio 2000)

Afio USA| UK | Francia] Alemanid Italia Espafia
1965 316 14.9 17.0 13.0 13.2 9.b
1975 36.4f 214 25.1 21.5 21.4 17(6
1985 38.3 24.% 29.8 24.7 25.7 21l6
1995 40.5( 29.7 30.8 30.7 29.3  25|3
2005 | 48.2| 35.7 337 32.3 2912 231
A 65-75| 4.8 6.5 8.1 8.5 8.9 8.1
A75-85| 1.9 3.3 4.7 3.2 4.3 4.0
A 85-95| 2.2 4.5 1.0 6.0 3.4 3.7
A95-05| 7.7 6.5 2.9 1.6 -0.1 -2.2
A Total | 16.6| 20.8 16.7 19.3 160 13.6

Nota: Ver nota de tabla 1.
El grafico 1 muestra la evolucién del salagal medio.
Grafico 1. Salario real medio de Espafia, Frandian®retafia y USA en el

periodo 1965-2005 (miles de délares a preciosogtife cambio del 2000)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de@®E: National Accounts
y LFS. El salario real medio anual por trabajaekta calculado mediante el
cociente entre la remuneracion de asalariadosgmaéro de éstos.
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El grafico 1 muestra como tras el fuerteenmento del salario real
de Espafa en la década de 1965-80, se produjotancasiento en
1980-1990. un incremento en 1990-93 y un descepsotia de 1993,
guedando el valor de esta variable en Espafia aatarpor debajo de
los valores de Francia y Gran Bretafa, y todos allaramente por
debajo del salario real medio de los Estados Unilndos casos de
los grupos salariales espafoles que han experideentaertes
incrementos de presion fiscal durante el periodtb2®0el deterioro
del poder adquisitivo ha sido todavia mayor.

El grafico 2 muestra el crecimiento de la tasaempleo no
agrario de Espafia, medida por el nimero de empleagrarios por
cada cien habitantes, en comparacion la media daitan Europea
(UE15) y con USA.

Gréfico 2. Tasa de empleo no agrario de Espariab YEISA
(ocupados no agrarios por cada 100 habitantes)
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El periodo 1960-75 se caracteriza por un griecito tanto de la
tasa de empleo como del salario real de Espafferigldo 1975-85
se caracteriza por una disminucion de la tasa dpleemy un
estancamiento del salario real, mientras que gbge 1985-1995
supone un incremento inicial, seguido de desceasto de la tasa
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de empleo no agrario como del salario real, y $& f8995-2005 de
un incremento de la tasa de empleo acompafadoaddisminucién
del salario real medio.

Segun los datos de la tabla 3, la disminudéh salario real
medio de Espafa en ese periodo, de 2.2 miles des Emuales, a
precios del afio 2000, equivale a una reduccioomo tal 1% anual.
La disminucion podria haber sido mayor segun dtrastes, como
se indica en el Anexo en el que se comentan alglisagepancias
entre distintas fuentes estadisticas.

Los datos expuestos ponen de manifiesto camophises mas
avanzados pueden tener al mismo tiempo mayor tasangleo y
mayores salarios reales. Asi Estados Unidos peeserd posicion
superior, en ambas variables, a la del conjuntt@ dénion Europea,
mientras que Espafia se sitda en niveles infer@r@snbas variables.

3.2. Fases de evolucion de la economia espafioGh-2008

Podemos distinguir las siguientes etapas en laueidol del salario
real, la productividad por trabajador y el PIB real habitante de
Espafia.

La década prodigiosa: 1965-75

Por lo que respecta a Espafia observamos que Baddeanayor nivel
de desarrollo de las cuatro consideradas correspari®65-75, con
incremento de 3 mil dblares en el PIB real por taale, de 9 mil
dolares en la productividad media del trabajo B deil dolares en el
salario medio real por trabajador asalariado. Dethaja presion fiscal
entonces existente en Espafia sobre las rentasrabgjo; ese
incremento del salario real pagado por la emprestaasiujo en un
importante incremento del salario medio percibidor plos

trabajadores, el mayor que se ha producido endaoatia espafiola.
Fue realmente un periodo excepcional en la histedandémica
espafiola, en la que concurrieron una serie densitancias de gran
relevancia: incremento del nivel educativo de lalgtén, fomento
del desarrollo industrial, remesas de divisas ig&ibdel exterior por
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parte de los emigrantes espafioles en el extranjemoylso del
desarrollo turistico, incremento del comercio éater otros.

Década de estancamiento: 1975-85

La década de 1975-85 supuso una ralentizaciénedakmbllo en gran

parte como consecuencia del incremento del pregigetroleo, si

bien hay que resaltar que también las politicas@uias tuvieron su
importancia pues no todos los paises importadogepeatroleo se

vieron igualmente afectados. Espafia experimenidanemento muy

pequefio del PIB por habitante en esa década, deOsblmiles de

dolares,.

Ello fue debido a que el incremento importanteadarbductividad por

trabajador, de 7.9 miles de ddlares, no fue acoatgzafpor un

mantenimiento o incremento de la tasa de empleajugaen ese

periodo la tasa de empleo lamentablemente se aitu@lores muy

bajos, incluso en algunos afios por debajo del 3% ghoblacion,

mientras en los paises mas avanzados de la OCb& tdiga superaba
el 40% y en algunos casos incluso el 50%.

El salario real por trabajador pagado por las esagr@aumento en 4
mil dolares, pero el salario percibido por trabajagumentd menos,
en muchos sectores productivos, ya que en esedpeldopresion

fiscal sobre las rentas salariales experimentd regimiento muy

elevado.

Década de recuperacion del crecimiento del PIBgagita: 1985-95

En la década 1985-95, la disminucion del precigogéloleo propicid

una mejoria general en el desarrollo econdmico malrieh el caso de
Espafia el PIB por habitante aument6 en 2.8 mileddtiges, cuantia
que si bien es claramente superior a la de la déaaterior es sin
embargo inferior a la de los demés paises de la fakn la misma
década y muy inferior al incremento de esta vaziadth Espafia
durante la década 1965-75. La productividad délajcaaumentd en
6.0 miles de ddlares por trabajador y el salared em 3.7. En el
grafico 1 puede observarse una disminucién detigateal medio

desde 1993.
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Década de disminucion en el salario real: 1995-2005

La década 1995-2005 se caracteriza por usrimemto del PIB por
habitante de Espafia de 2.9 miles de ddlares, sialiide la década
anterior, pero con un cambio ligeramente negata/tagroductividad
media del trabajo, de -0.5 en las estimacion pinas, y una
disminucion importante del salario real en muctetases, si bien no
en todos. La reduccion del salario real medio positiiarse en torno a
2.2 miles de délares por trabajador, si bien axisteas estimaciones,
como se indica en el Anexo Al. Segun los datos dediat se
observa un valor muy bajo del salario medio poalde Espafia en
comparacion con otros paises de la UE.

La disminucion del salario real, en contra de éxpectativas y
deseos de una gran mayoria de ciudadanos espafhalesjdo
consecuencia de algunos errores de politica econdpdr parte de
guienes creyeron que las politicas de abaratamilentm mano de obra
eran buenas para la economia espafiola. Esas gmlitan estado
equivocadas pues el desarrollo econdmico debedanpéin general
una mejora del salario real medio y al mismo tiemmantener una
tasa alta de empleo y un crecimiento elevado d@pBi habitante.

Destaca en este periodo, asi como en losiaeterla escasa
presencia en los medios de comunicacion y en |b#tdspoliticos de
Espafia, de la presentacion de estudios y debatexa®mistas
expertos en los diferentes temas para aportardespgrtivas de la
investigacion economica aplicada a la economia fietpae
internacional, mientras en los paises mas avanzgdBsropa y en los
Estados Unidos, la opinién de los investigadorem@micos ha sido,
en muchos casos, tenida en cuenta para mejorarrda §ustancial la
evolucion de sus economias.

Periodo 2006-2008: El papel de los factores extemdnternos en la
crisis economica de 2008.

La crisis econdmica, iniciada a finales deb &007, claramente
percibida en el afio 2008, se ha gestado basicarpentéactores
internos de la economia espafiola, si bien algumopadtos
procedentes del exterior han agravado la situacion.
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Factores internosel desequilibrio de la balanza comercial de bignes
servicios, y el insuficiente impulso a la producciddustrial han
hecho insostenible un crecimiento importante dactaidad en los
sectores de construccion y servicios, debido ssgqy#oducia un claro
desequilibrio de las relaciones intersectorialeag ge ignoraba en
muchos medios econdmicos y politicos, mientrasé#kit exterior
crecia de forma preocupante en el periodo 2002-2DdAnte algin
tiempo ese desequilibrio pudo compensarse finadoisal déficit
exterior con endeudamiento internacional, percsekaion no puede
considerarse como estable ni definitiva, y deblesiserse impulsado
en mayor medida el desarrollo industrial impredbiled para un
desarrollo equilibrado. El grafico 3 muestra aliiiciente desarrollo
industrial de Espafia, en comparacion con otrogpaigs avanzados.

Gréfico 3. Valor Afadido real por habitante dendustria
En Espana, Italia, Francia, Gran Bretafia, AlemahisA

e Nr N

U U
1992 1995 2000 2005

[ spain [ United Kingdom
[ France [ ] Germany
[ taly [ usaA

Nota: Elaboracién propia a partir de las estadistide la OCDE, National
Accounts. Datos en miles de ddlares del afio 20004pita.

En el periodo 2002 2007 la balanza de bierssswcios presentd
un déficit creciente, como se observa en la talyl@d el grafico 4.
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Tabla 4. Saldo de balanza comercial de bienesvicses: Espafia 2002-
2007 (millones de dolares a precios corrientes)

2002 2003 2004 2005 2006 2007
-14561| -20989| -41719| -59816| -75615| -93963
Fuente: OCDE National Accounts Statistiésta: Ver Anexo A3.

Gréfico 4. Evolucién del Déficit exterior de EspaBaldo de la Balanza
de Bienes y Servicios, 1992-2007 (millones de @§larprecios corrientes)
20000
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-80000 -|
o 0o 0T R N —

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006

Nota: Elaboracion a partir de lalda4, datos de OCDE.

El saldo de la Balanza por cuenta corrientecluyendo
transferencias corrientes con el exterior, evohiiotambién
negativamente pasando de -83 miles de millone®ldeed en el afio
2005 a -144 miles de millones en el afio 2007.

El déficit exterior de Espafia no se debe &g a un exceso de
importaciones sino a una insuficiente evolucioriageexportaciones,
debido al bajo nivel de produccion industrial pabitante de Espafia
en comparacion con otros paises mas avanzados.

Las importaciones tienen en general un efpowitivo sobre el
desarrollo econémico, ya que los efectos compleriest son
generalmente superiores a los efectos sustitutieosa produccion
interior, como se demuestra en estudios internalgsrcomo los de
Guisan(2006) y (2007b), entre otros, asi como girdaima seccion
para el caso de Espafia. La capacidad importadara dais depende
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en gran medida de la capacidad exportadora desbieservicios, de
forma que el desarrollo de la industria y del tadses positivo para el
equilibrio del comercio exterior.

El gréfico 6, en la proxima seccidn, muegtra las importaciones
por habitante de Espafia son muy inferiores a lastrde paises mas
avanzados. No existe un exceso de importacionesism insuficiente
capacidad exportadora de la economia espafiolaynepacacion con
dichos paises, debido a un menor desarrollo industr

Factores externosLos factores exteriores han tenido también una
influencia importante, sobre todo al incidir sobirga economia que
presentaba los mencionados desequilibrios. Asi &scks
internacionales de la subida del precio y de Iaisriinanciera
norteamericana y europea del afio 2008 han agréaaitaacion.

Los flujos financieros internacionales, aralizs en Recarte (2008)
y en otros estudios, han contribuido a mantenerivei de produccién
en algunos sectores no industriales, especialntienta construccion,
por encima del nivel normal que corresponde al Inide
industrializacion y comercio exterior de Espafisstddlegar a una
situacion de gran vulnerabilidad ante el impacto loe shocks
internacionales del afio 2008.

Para mejorar los equilibrios basicos de lanenda espafiola e
impulsar su desarrollo se precisa, como ponen deifiesdo los
modelos econométricos de la proxima seccion, nrejagpoliticas
econdOmicas que permiten aumentar el PIB indugtdalhabitante y
lograr un desarrollo mas equilibrado del comercigteror,
aumentando las importaciones y exportaciones Yy inigmndo el
déficit comercial.

4. Modelos econométricos y relaciones causales
4.1. Ecuacion del salario real

La ecuacion 1 presenta la estimacion deldaitam entre el salario
real y la productividad de Espafia en el period®-2Z@®H6, mediante
un modelo dindmico mixto que muestra como el saleal queda
estancado cuando la productividad media del tralpgonanece
constante y aumenta cuando ésta se incrementdtdfesusimilares
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se presentan en Guisan(2007c) para el conjuntosdg paises de este
estudio en el periodo 1966-2000. Los datos estaresxdos en miles

de ddlares por trabajador asalariado a preciopog tile cambio del

afo 2000, a partir de las estadisticas de la OCDE.

Ecuacion 1. Relacion entre el salario real y lalpetividad en Espafia

Dependent Variable: WOOE
Method: Least Squares. Sample(adjusted): 1966 2006
Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistig Prob.
D(PMOOE) 0.4762] 0.169999 2.801218 0.0080
WOOE(-1) 1.0041 0.007944 126.4007 0.0000
AR(1) 0.5315| 0.145886 3.643774 0.0008
R-squared 0.9898 Mean dependent yar 20.72741
Adjusted R-squared 0.9847 S.D. dependent|vaB72887
S.E. of regression 0.4635 Akaike info criteripn 370611
Sum squared resid 8.165%8 Schwarz criterion 50499
Log likelihood -25.09757 Durbin-Watson stat @.637

Los modelos econométricos ponen de manifiegte el
incremento de la produccion por habitante es lan@plitica para
promover un incremento simultdneo de la tasa deleemp del
salario real. El nivel deseado de empleo dependeate del
cociente Q/W, donde Q es el PIB real y W el salanedio real,
siendo la variable mas importante Q, de forma dwei@ento de la
produccion real por habitante es esencial para atamel empleo sin
disminuir los salarios.

Las buenas politicas economicas tratan dealagm incremento
de Q compatible simultaneamente con un incrememtta éasa de
empleo y en el salario real. En general no es wend politica
econdmica para Espafia la que incrementa el PlBhsiamentar el
PIB por habitante o la que crea empleo sélo a abstdisminucion
de los salarios.

Ademas la ecuacion 4 pone de manifiesto Igmitantes efectos
positivos, directos e indirectos, que el desarrioittustrial tiene para
permitir un crecimiento equilibrado de la actividdallos sectores no
industriales, especialmente de la construccionsyskrvicios, y por
lo tanto el papel esencial que esta variable generde tiene.
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4.2. Ecuacion de Empleo

La ecuacion 2 presenta una estimacion del deeempleo total
de Espafia (LTE). Muestra el efecto positivo y digaiivo del
cociente PIB/Salario, dado por la variable GDPOOEI®, en el
periodo t y en el periodo t-1, asi como el efedsitijyvo, aunque no
significativo, de la Poblacién Activa (PA) y el dméente préximo a
la unidad del nivel de empleo total anterior.

De acuerdo con la comparacién de diversaseigaeiones para
la ecuacion del empleo en Espafa realizadas era§QB04) es
importante también tener en cuenta el posible @fieeyativo sobre
el empleo del incremento del stock de capital disisando dichas
inversiones no se dirigen a corregir las restrivesoque dificultan la
expansién de los sectores de construccidn y sesyi@s decir
cuando el incremento de capital no aumenta la cdgéindustrial y
logra un desarrollo equilibrado de las relaciomésrsectoriales.

Ecuacién 2: Relacion entre el empleo, el PIB realtyas variables en
Espafa

Dependent Variable: LTE

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 1967 2006

Variable Coefficient Std. t- Prob.
Error | Statistic
D(GDPOOE/WO0OE) 292.475p 62.243 4.6989 0.0000
D(PAE) 0.210534 0.1948 1.08Q2 0.28[74
LTE(-1) 1.005337 0.0078 127.84 0.0000
D(GDPOOE(-1)/WO00E(-| 128.7751 63.294 2.0345 0.0495
1))

AR(1) 0.6669| 0.135348 4.927391 0.0000
R-squared 0.9916 Mean dependent yar 13414.70
Adjusted R-squared 0.99(6 S.D. dependent|var89.792
S.E. of regression 192.28 Akaike info criteripn .4723
Sum squared resid 1294097. Schwarz criteripn .68B33!
Log likelihood -264.44 Durbin-Watson stat  1.8604
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Para desarrollar politicas econdmicas tendenbacia la
convergencia de Espafa con los paises mas avarmdadasopa y
con los Estados Unidos, no sélo en tasa de empleaambién en
productividad y salario real, es preciso desanrolfmliticas
econdémicas que tengan en cuenta el papel de lastirdy del
comercio exterior sobre el desarrollo econémicagstinnes que
analizamos en las secciones 4.3 y 4.4, asi comefdeencia a otros
factores relacionados con el capital humano y pitalasocial de la
seccién 4.5.

4.3. Importaciones, Exportaciones y Produccion bidal

El aumento de la capacidad importadora dependeaenmedida de
la evolucion de las exportaciones, como ponen daifi@sto el
gréfico 5y la ecuacién 3.

Graéfico 5. Relacién entre Importaciopdsxportaciones en Espafia
(miles de millones de délares a preciopgdide cambio del afio 2000)
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Fuente: Elaboracion a partir dedatadisticas de la OCDE
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Ecuacion 3. Importaciones y Exportaciones: Esp&t2-2006
Dependent Variable: D(IMPTOOE)

Method: Least Squares

Sample(adjusted): 1962 2006

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistid Prob.
D(EXPTOOE) 1.04648( 0.170136 6.150836 0.0000
AR(1) 0.592547| 0.12883P 4.599385 0.0qoo

R-squared 0.62303p Mean dependentvar 5.962609
Adjusted R-squared 0.614265 S.D. dependent yaf.188266
S.E. of regression 4.464456 Akaike info crdar| 5.873598
Sum squared resid 857.0488 Schwarz criterion 953894
Log likelihood -130.1560 Durbin-Watson stgt 51957
Nota: Este modelo en primeras diferencias tieneelmaada bondad del
ajuste, con Rmayor que 0.90 para la variable IMPTOOE. El R-sgdajue
aqui se muestra es para D(IMPTOOE), que es elnra® de IMPTOOE.

El valor del coeficiente estimado mayor queuhédad (1.0465)
muestra que las importaciones reales tienden &rcpec encima de
las exportaciones, y por lo tanto de la capacigapgoitadora en
equilibrio. El coeficiente de autocorrelacion, icatlo en la fila de
AR(1) muestra el efecto significativo de otras a&hlés omitidas que
también influyen en la variable explicada por laagon.

La capacidad exportadora e importadora portéuatel de Espafia
es pequefia, en comparaciéon con los otros paisesteestudio, y
deberia incrementarse para lo cual es necesarenieatar el nivel
de produccion industrial por habitante.

A su vez, la capacidad importadora tiene efepbsitivos sobre
la produccion, segun se analiza en Guisan(200@097b) y en la
ecuacion 4 de este estudio.

El grafico 6 muestra que la capacidad importadorahabitante
de Espafia se sitla claramente por debajo de laaei& Gran
Bretafia y Alemania, debido al menor desarrollo stidal de nuestro
pais en comparacion con esas economias mas avanzada
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Graéfico 6. Importaciones por habitante de Espafizoemparacion con
Alemania, Francia y Gran Bretafia
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Los factores que influyen en la capacidad oggpora e
importadora por habitante se analizan en Guisaancé€lo (2003), y
en otros estudios, teniendo en cuenta el grado elarmlio
industrial, el tamafio del pais y otras variables.

4.4. Ecuacion del Valor Afadido real no Manufactore

La ecuacion 4 presenta la relacion estimadae @QNM y QM,
teniendo en cuenta también el efecto positivo ddrgortaciones,
las cuales dependen de la capacidad exportadorar yoptanto
dependen positivamente de la evolucion de la imdugtel turismo.
Las variables estan medidas en millones de dotekario 2000, a
efectos de comparacion con los otros paises deesttdio, y han
sido elaborados por las autoras a partir de lasdissicas de la
OCDE.

Como se pone de manifiesto en otros estudiceast en la
bibliografia, las relaciones intersectoriales des |sectores
productivos son muy importantes para explicar etianiento por el
lado de la oferta, aunque en muchos paises n@ gedsta la debida
atencion, y con frecuencia las politicas econdmaaalizan casi
exclusivamente los indicadores de demanda.
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El grafico 7 muestra la gran correlacion causalitiva que existe
entre la produccion manufacturera y la produccmanufacturera.

Graéfico 7. Relacion entre la produccion no manufiasa (QNM)
y manufacturera (QM) de Espafia en 1966-2005
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Ecuacioén 4. Relacion entre el PIB no manufactuyevtanufacturero,

Espana.

Dependent Variable: QNMOOE

Method: Least Squares. Sample(adjusted): 1966 2005

Variable Coefficient| Std. Error| t-Statistig Prob.
D(QMOOE) 0.253547 0.32663D 0.7762B6 0.4428
D(IMPTOOE) 0.393019 0.149121  2.635569 0.0124
D(EXPTOOE) -0.112743 0.238669 -0.472382 0.6896
QNMOOE(-1) 1.024444 0.005808 176.37p3 0.0000
AR(1) 0.600505] 0.136699p 4.392904 0.0001
R-squared 0.99877B Mean dependentivar 315.5270
Adjusted R-squared 0.998638 S.D. dependent yar09.8094
S.E. of regression 4.052166 Akaike info cridar| 5.752849
Sum squared resid 574.7017 Schwarz criterion 963259
Log likelihood -110.0570 Durbin-Watson stgt 75961
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El coeficiente de QMOOE es positivo si bieo mnesulta
significativo debido al pequefio tamafio de la maegtia presencia
de multicolinealidad entre los regresores, perc@estata que su
efecto es positivo e importante, como se pone dafi@sto en los
estudios mencionados en la bibliografia, y en @aer en
Guisan(2006) y (2007b). Ademas tiene un efectotipossobre la
capacidad exportadora e importadora. Las impontasigienen a su
vez un efecto positivo sobre QNM. Las exportaciotiesen un
pequefio efecto directo negativo pero un impactal fpositivo ya
que indirectamente influyen en QNM al contribuinerementar QM
y las Importaciones.

4.5. El papel del capital humano y del capital sbci

El capital humano, tanto en lo que respettaivel educativo
como al gasto en I+D, tiene un importante efectsitpo sobre el
valor afiadido real per cépita de la industria ylate sectores no
industriales, explicando en gran medida el meneglrde desarrollo
econdémico de Espafia en comparacion con los paseavanzados
de Europa y Estados Unidos. Los principales efediosctos e
indirectos del capital humano se han analizadoiwrsbs estudios
economeétricos y se exponen en Guisan and Neira(2D0$ efectos
positivos de la industria sobre el desarrollo ectind se exponen en
Guisan(2004 a) y en otros estudios.

El capital social se ve influido positivamenes, general, por la
evolucion del nivel educativo y por otros factorea.calidad de las
instituciones publicas que generen confianza ertilodadanos y la
calidad de las relaciones sociales, tendentes sgete y a la
cooperacion, han mostrado efectos muy positivogaeios estudios
econométricos en muchos paises. En Guisan(2008/ ¢2009) se
analizan algunos indicadores de capital socialal iternacional y
el efecto positivo de la calidad de las relacios@sales y politicas
sobre el desarrollo econdémico y el bienestar soEialel Anexo 2,
incluimos una breve referencia a estos indicadques convendria
mejorar en el caso de Espafia.
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5. Conclusiones

Espafia ha tenido una evolucion econémica pas#ivlas ultimas
décadas pero no ha conseguido un grado suficient®mvergencia
en salario real con otras economias mas avanzadas.

A partir de 199%n Espafia se ha intentado una gran expansién de
los sectores de construccién y de servicios, sierten cuenta las
limitaciones que surgen de los desequilibrios ssetoriales, debido
a un insuficiente incremento de la produccion itdis Este
desequilibrio intersectorial ha provocado un in@et del
desequilibrio del comercio exterior que deberiajiistarse, no con
disminucion de importaciones, sino con aumento aledpacidad
importadora, para lo cual es necesario apoyar lBupoliticas de
desarrollo industrial.

La crisis econdémica del afio 2008 es consetede la
acumulacion de déficit comercial y del insuficiedsarrollo de la
industria, y ha estado también influida por facdoesternos como
las subidas del precio del petrdleo en el primerestre de ese afio y
la crisis bancaria internacional.

Los niveles de produccion industrial por hetié de Espafia son
bajos en comparacion con las economias méas déadasl Es muy
importante que las politicas econdmicas tendentesramentar el
desarrollo econdmico de Espafia den una importanaigor a la
industria, al capital humano y al capital sociada la influencia
positiva que la calidad educativa y social han a@#rado para
favorecer el desarrollo de la industria y de todos sectores
productivos.
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Anexo on line

Al.Nota sobre la evolucion de los salarios en Eapaii 1995-2008.

Algunos datos contradictorios se analizaron eprémsa espafiola
durante los ultimos afos, debido a la discrepagwiee estadisticas
gue mostraban un crecimiento salarial de los temlmags ya

empleados y una disminucion del salario de los osievwnpleos, con
una pérdida del salario medio real, en el perio@@512005, que

llegé a estimarse en un 4% anual por algunas fsestgun las
cuales la disminucion del poder adquisitivo dedakarios afectaria
mas, en general a los trabajadores de nuevos esndelm empresa
privada y a varios grupos de trabajadores del spdtaico, donde el

porcentaje de subida de los salarios monetarieastalo en muchos
casos por debajo del porcentaje de incrementondale general de
precios del consumo, con la consiguiente dismimudél salario

real.

Esta seccidn seré actualizada en los proximasesnpara incluir
algunos datos y comentarios sobre la evolucionodesalarios en
Espafa en el periodo 1995-2008.

A2. Evolucion de los indicadores de capital soeralEspafia.

El menor nivel de los salarios reales de Espaftomparacion con
los otros paises analizados en este estudio, seethefran parte a un
menor nivel de capital social, es decir a la meratidad de algunas
instituciones de especial relevancia para el de$arrsocio-
econémico. Un problema importante en este sentidaeigidez del
sistema electoral espafiol, con listas cerradasqubhdas, ya que al
no permitir que los ciudadanos elijan candidatodasnlistas del
Congreso nacional y de los Parlamentos regionaesfiere un
poder excesivo a las burocracias que controlaro@éminterno de
los partidos y hacen a éstos poco receptivos adasandas de la
mayoria de los ciudadanos.

Esta previsto incluir en este Anexo un resumennferres y de
otras publicaciones de nuestra Asociacion AEEADEcienados
con este tema. Véasetip://economiaydesarrollo-eeg.blogspot.com/
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A3. Evolucién del Déficit exterior de Espafia
Déficit exterior: Aflos 2006, 2007 y trimestres @92y 2008

2006 2007 07-2 07-3 07-4 081 082 08-3
Spain -110 098 -144 962 -31 070 -39 823 -37 638 -48 695 -39 730 -38 806

OCDE: Current Account (million dollars)

http://stats.oecd.org/WBOS/Index.aspx?DatasetCo8&2008
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