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LA PERSPECTIVA DE LA MACROECONOMIA POSTWALRASIANA
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Department of Economics
Middleburry College, Vermont, USA
Resumen
El trabajo postwalrasiano es una continuacién del trabajo walrasiano con nuevas
herramientas. Estas nueva herramientas significan que el enfoque tiene las siguientes
caracteristicas: 1) toma mas seriamente el problema de los equilibrios multiples y los
mecanismos de seleccion del equilibrio. 2) Toma mucho mas en cuenta la
incertidumbre en el modelo. 3) Toma en serio el problema de la heterogeneidad e
interdependencia de los agentes. 4) Toma mucho mas seriamente el problema del
aprendizaje del agente. 5) Estd mas dirigido por las regularidades empiricas que por la
teoria sobre todo para guiar las politicas. 6) Estd més dispuesto a usar andlisis
estadistico VAR cointegrado, de lo general a lo especifico, vagamente limitado por un
amplio sentido de la teoria, mas que usar una teoria limitada por las observaciones
empiricas. 7) Tiene mucho menos certidumbre acerca de la politica, considerando la
politica como una manera de ayudar a los agentes coordinados al proporcionarles un
punto de enfoque.
JEL Codes: Al, B4

El campo de la macroeconomia puede ser divididmadgs rasgos en
dos ramas. Una rama tedrica, que presenta la \dsi@dmo pueden apa-
recer los problemas macroeconémicos y como puestemagados de la
mejor manera. La otra es una rama aplicada, lalaldh acerca de la
politica real y cuestiones como: ¢Deberia de udarpelitica moneta-
ria para estimular la produccién?, ¢ Se debieralagaulitica fiscal para
contrarrestar las recesiones?, y ¢Debieran deansé la tasa de interés
o la oferta monetaria como medidas de astringanometaria? Las dos
ramas estan desde luego relacionadas con el tredgajoo que guia la
politica y la experiencia en la politica que guigpensamiento tedrico;
pero tal relacion ciertamente es fragil e indirecta

Durante los ultimos 30 afios, las dos ramas de @arse han divi-
dido cada vez mas conforme los modelos tedricosarse han vuelto
méascomplicadosy conforme nuestroonocimientade los problemas es-
tadisticos para ajustar los modelos a la evidegigirica ha mejorado.
Hoy en dia casi todos los economistas estan dedacaa que los mode-
los simples de ayer, tanto los modelos tedéricospadel S-LM, como los
modelos econométricos estructurales macro queclos@afaban, esta-
ban lejos de ser los adecuados como modelos te@icomo guia para
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la politica. En respuesta, la moderna teoria magrdia vuelto un cam-
po de estudio tedrico altamente técnicestadisticamente sofisticadm
el que los microfundamentos de la teoria macrogrdpsiian un papel
central.

Debido a la dificultad técnica del armazoén requepdra estudiar la
teoria macroecondmica basada en los fundamentos,tacvision sub-
yacente de los teéricos macro muy frecuentementsdi® recibe poca
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atencion tanto de los debates tedricos como erisghonentrenamiento
de estudiantes. En lugar de hablar acerca de ilnyi®s investigado-
res se enfocan en resolver asuntos técnicos y destnos se enfocan en
proveer a los estudiantes con las herramientasrpaodver los debates
técnicos. El resultado es que hoy, cuando los estiegd de posgrado
estudian macroeconomia, se les imbuye un sentidopracario de la
historia de los debates macroecondémicos, o de ¢onuiona la politica
macro, o de la vision detras del modelo; se les geg imaginen por si
mismos todos esas cuestiofes.

I.  Programas macroecondmicos de investigacion alteativos.

Dado que la vision detras deit@estigaciones un aspecto central para el
entendimientale la naturaleza del debab@acroecondémicda visién me-
rece mas atencion de la que usualmente recib@roafque se iniciara
con un breve resumen de lo que percibo como elrnog de investi-
gacion macro dominante al cual llamaré un progrdmanvestigacion
walrasiano, y se contrastara con un programa dsstigacion alternati-
vo, que llamaré un programa de investigacion padtasiano. Ambos
programas devestigaciortienen sus fundamentos a partir de una vision
economica amplia; una vision de la economia enukalgs mercados
coordinan las acciones de los agentes a travéaalenano invisible. En
lo quedifierenes en el sentido que le imprime cada uno al tipsirdeli-
ficacionestedricas que pueden arrojar luz sobre las cuestidagolitica
macro. Asi, simplificaciones diferentes conducedistintos programas
de investigacion.

Encuentro util empezar el distinguir los dos promga de investiga-
cion mediante las asunciones que estan dispueates Acerca de las
capacidades de procesamiento de la informaciéasdadentes y el con-
junto de informacion que tiene disponible. Se asqoelos walrasianos
tienen capacidades de alto nivel para el procesdonie la informacion
y un vasto conjunto de informacién; se da por skntpie los post walra-
sianos tienen capacidades de procesamiento deniaéadn de bajo nivel
y un conjunto de informacion pobre.

De esta manera, los walrasianos plantean la pregg@bémo coordina
el mercado a los agentes con capacidades de protes# de informa-
cion de alto nivel operando en ambientes ricosdéormacion?
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Los postwalrasianogplantean lgpreguntag, De que manera el mercado
coordina agentes con capacidades de procesamientofdrmacion de
bajo nivel, operando en ambientes pobres en inforon&

Las distinciones anteriores son demasiado rigur@&agpuede supo-
ner una continua gama de capacidades de procesamide conjuntos
de informacion, de modo que los programas de iigaesbn walrasiano
y post walrasiano, se entremezclan. Todos los ecmt@s dedicados a
la macroeconomia reconocen que los sistemas soplegjosy que en
dltima instancia los agentes tienen capacidadgz@mesamiento limi-
tadas y operan en ambientes con donde la informamGes completa.
Pero el analisis agregado de tales sistemas, sepmsiynucho, més alla
de nuestras capacidades técnicas analiticas actuateesta claro que el
analisis parcial queegularmentesomos capaces de hacer, que tiene seria-
mente que ver con preocupaciones post walrasignadiizca aspectos
relevantes. Asi, la eleccion es una aproximacidnadelado walrasiano,
gue llega a conclusiones muy claras para un sisteimae haya lejos del
sistema que queremos describir, caaarcamient@al modelado post wal-
rasiano, que llega a conclusiones ambiguas pasistama mas cercano
a lo que queremos describir.

En los afios de 1980, la mayoria de los tedricaadits en la macroe-
conomia de frontera, escogieron la trayectoriaagé&na y los econo-
mistas que insistian en plantear la pregunta pabkagiana se hallaban
fuera de la corriente principal. Pero debido aalkences tecnoldgicos en
la tecnologia analitica y de computacion y el sienéinalitico de la in-
vestigacion reciente, se tiene ahora una mejohapson de la pregunta
walrasiana, y mas y mas investigadores en el cangmooecondmico se
estan trasladando a la pregunta post walrasiana.

Cuando pensamos acerca del trabajo presentaddeey \ewios docu-
mentos recientes, debe quedar claro, que la dasifin walrasiano/post
walrasiano, no es blanco y negro, y quemnwestigadopuede estar traba-
jando en ambos programas de investigacién simutéante. Por ejem-
plo Michael Woodford, quien ha instrumentado eladesio del progra-
ma de investigacion walrasiano, hizo un trabajo@io sobre el pro-
grama de investigacion post walrasiano (Woodfor@dl®Woodford and
Farmer 1997). De hecho, muchos de los investigagmst walrasianos,
son los estudiantes de investigadores walrasidaess; y han sido, ani-
mados en esta tarea por sus predecesores walashaiola distincion
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walrasiano/post walrasianes unalistincionacerca de la naturaleza de la
investigacion, no de los investigadores. Con estliicaciones, se pasa
ahora a discutir las agendas de investigacion desgrupos.

Il. La pregunta walrasianay la sintesis de DSGE.

La linea de investigacion dominante que se hadeaia macroecono-
mica hoy, esta disefiada para arrojar luz sobreelgupta walrasiana. Es
una pregunta para la cual, una rama de la mateargjticcada, la teoria
del control 6ptimo, es especialmente (til; y logestigadores que traba-
jan en esta tradicion, llegan a su tarea con ulitapteconocimientade
teoria del control éptimalinamico/estocasticéor esta razon, el trabajo
en esta tradicion, ha adquirido recientemente silme desintesis del
equilibrio general dindmico estocastif0OSGE).

En el programa dmvestigaciorDSGE, la teoria del equilibrio general
es concebida como la resolucion de un conjuntocdaciones interde-
pendientes, que describen globalmente la optindnaatertemporal de
agentes racionalésLa solucién general a este conjunto de ecuaciones
sirve como fundamento tedrico para la comprens&iod asuntos de
coordinacién macroeconomica. Se le llama aqui wi@ana, porque este
programa de investigacion esta usualmente asociaudValras, quien
en su libro deElementos de teoria econdmica pEements of Pure
Theory, intentd proveer una estructura matematica acaéecadémo la
economia agregada operaria, cuando se concibiese wo conjunto de
ecuacionemterdependientegue capturan las acciones de agentes racio-
nalmente optimizadorés.

El trabajo inicial sobre esta pregunta walrasianapez6 con un estu-
dio de como es que globalmente, los agentes rdesnan informacion
y prevision perfecta operarian, debido a que esddwjue se percibio
como el problema mas facil; y porque se consides® lg solucion a
ese problema, proveeria relevantes ensefianzasuania@nes donde se
carece de informacion perfecta. Eso significabe,lguagenda de inves-
tigacion walrasiana habia sido el estudiar la doaaon de una econo-
mia en la que globalmente, los agentes racionatés eptimizando en
ambientes ricos en informacién. Incluso, cuanddirséa el problema
de este modo, todavia es necesario hacer numesogosstos simplifi-
cadores para hacer asimilable el problema. Estayieeliminar todos
los aspectos del problema que conducirian a mégtigbluciones de tal
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manera que el modelo proponga una solucién o abshan pequefio
ndmero de solucionés.

Para alcanzar una solucion unica, se debe limiggifeativamente
las interacciones permisibles de agentes heterogé&re el modelo, lo
que generalmente se ha hecho enfocandose en modelascluyen un
anico agente representativo. Se debe tambiénngstal analisis a mo-
delos con dinamica lineal, una restriccion que seda eliminacién de
toda una constelacion de problemas potencialesoliticp. Desafortu-
nadamente, estas asunciones son cruciales paagrexiplicaciones de
politica a partir del modelo walrasiano, y sondag permiten a los ma-
croeconomistas walrasianos, hacer operacionalegptos como la tasa
natural de desempleo y la tasa natural de interés.

Puesto que los supuestos son tan importantes p@aagreexplicacio-
nes de politica a partir del modelo, los investoggad walrasianos estan
de acuerdo en que constituyen adendas sustangiseasecesitan hacer-
se a los modelos teoricos antes de que se puettaereresultados para
efectos de politica. Asi, hay un programa de igasibn walrasiana ac-
tivo que se enfoca en la modificacion de las asumes que han sido
planteadas para hacer asimilable el modelo. Sirmegobmientras que
aquellos modelos ampliados no lleguen a las mistoaslusiones fun-
damentales del modelo estandar, la mayoria dectosoenistas walrasia-
nos cree ya sea explicita o implicitamente, queaglelo de informacién
perfecta, con las necesarias suposiciones paraltasgmilable, sirve
de guia intuitiva para considerar la politica.

La sintesis de equilibrio general estocastico dindrfDGSE), es la
MAas nueva, y en muchos modos, la culminacion dddearrollos en la
tradicion walrasiana. Esencialmente, se planteaait@asle la informa-
cion perfecta agregando el riesgo estocastico al puede ser descrito
mediante distribuciones de probabilidad al proble@aptimizacion del
equilibrio general en el tiempo. La sintesis DS@& gl problema ma-
croecondémico como un gigantesco problema de coaptiino de equi-
librio general estocastico dinamico, y busca lagleptimizacién de los
individuos y las empresas, alcanzando una soluzifmavés expectati-
vas racionales y suposiciones consistentes al molfeéntras que los
origenes directos de la sintesis DGSE se hayaa lgeriatura de los ci-
clos reales de negocios que se desenvolvié a pkeitiNew Classical
work, es llamado sintesis, porque mucho del trabajemtxdentro de
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estaNew Classical traditionha incluido asunciones de rigidez nomi-
nal e institucional, trabajo que ha sido frecuemtet® clasificado como
New Keynesiamsi, la sintesis DSGE esdanfluenciade las tradiciones
Neokeynesianas y Neoclasicas en un solo enfoquemanielos DGSE
consideran agentes que maximizan dinAmicament®lgesvos inter-
temporales, sujetos ha restricciones presupuestalesecursos, dentro
de una variedad de escenarios institucionales déibet general, que
pueden incluir rigidez institucional y nominal. lnoas desarrollado de
éste trabajo puede verse en el libro reciente dediiod (2003), en el
cual detalla una variedad de modelos de los cdaesnmarafia sus im-
plicaciones politica8.

En términos de politica, los modelos de sintesi&BSsugieren tener
mucha mas precaucién acerca del uso de la potitaeetaria o fiscal
discrecional que lo que se derivd de los modelosid&sis neoclasi-
co/neokeynesiand.a razén de esto es que en un equilibrio inter-eaipo
los efectos de la mayor parte de la politica basada demanda espera-
da se erosionan conforme los individuos ajustarasam®nes para tomar
en cuenta la politica esperada. Los agentes wah@sise comportan mi-
rando hacia delante y actian sobre expectativgsliéca; no actdan
respondiendo pasivamente a la accion politica dielegno como se in-
terpreto en los modelos IS-LM. La prescripcion détga de la DGSE
mejor conocida, la cual Woodford ha defendido freente es la nece-
sidad de poner lmflacion en la mira, en la que el Banco Central anuncia
una meta danflacion. Esta metanflacionariapermite a los agentes basar
su optimizacion dinamica sobre un fundamento nréasefilo cual signi-
fica que al ponerse la inflacién en la mira se ayaccoordinar las de-
cisiones individuales. Con el enfoque de la DGSEasana, el trabajo
se concentra en cerciorarse de la robustez detatusiones de politica
derivadas del modelo estdndar, cuando los modeflos)gandidos para
incluir la rigidez nominal e institucional.

Consuficienterigidez de precios nominales, se puede fundamahtar
guna politica discrecional basada en la demande;g® es solamente
un ligero ajuste a la concepcion de politica waras general, de que las
politicas basadas en la demanda agregada serantivas a largo plazo.
Lo que eso significa es que gran parte de lo quease con la politica
se encuentra en la politica esperada, no en lalatfipolitica es consi-
derada en un contexto mas amplio de regimenesliiegaanas que en
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términos de politicasspecificasa ser seguidas en instancias especificas.
Asi, la discusién de politica macro de la DSGE moaese enfoca en

la credibilidad de reglas creibles y reglas deoatimentacién dinamica
6ptima’

El trabajo empirico moderno en la tradicion macrarasiana, ha
abandonado el intento de pronosticar directamanidas modelos ted-
ricos, y se ha concentrado mas en mostrar la d¢ensia general del
modelo con evidencia empirica filtrada, calibrahak modelos con da-
tos tomados de una muestra. Se interpreta quetela®irre cuando los
datos que estan siendo generados por el modelaedep diferenciarse
de los datos del mundo real.

El analisis de Vectores Autoregresivos (VAR) y mdiracion, es ge-
neralmente usado por los walrasianos para haceostioos y trabajo
de politica. En términos de prondsticos no ha twbid ganador o per-
dedor empirico, claramente delineado en los araisipiricos forma-
les, aunque la prediccion restringida VAR funcioakativamente bien
(Robertson y Tallman 1999). El debate de prediceidpirica se haya
en la naturaleza de las restricciones que seartijzen como aquellas
restricciones se relacionan con la teoria. Al respehay algun traba-
jo (Diebold, 1998, Ingram y Whiteman 1994; Del NegrSchorfheide
(en prensa) que intenta combinar los aspectosatestie la DSGE con
modelos de analisis de vectores auto-regresivaglosal modelo de la
DSGE como un Bayesiano previo. Aqui, el modelcade$GE se utiliza
para ayudar a guiar la seleccion de las varialdeta del VAR.

[ll. La pregunta post walrasiana

Desde una perspectiva post walrasiana, no hayeradiaeo en la logica
del trabajo DSGE, pero hay sermgestionamientoacerca de su relevan-
cia. Estan en juego las fuertes suposiciones neaggmra alcanzar mo-
delos manejables, suposiciones que no encajaniatuilaion de nadie,
acerca de como es probable que funcione la econdsiigue mientras
que los post walrasianos ven el desarrollo deniesis DSGE como un
escalon importante, consideran que en el mejopsl€dsos constituye
el primer escalon y tienen serias preocupacionecadael uso de ese
modelo para guiar las consideraciones de politisaroeconomica. Su
trabajo no se enfoca en buscar la fortaleza relaila rigidez nominal
e institucional, como lo hace el trabajo walrasjasino que mas bien
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considera, el grado de esa robustez pero relatlea aapacidades del
procesamiento de informacion de los agentes, prguato de informa-
cion disponible a los agentes.

Lo que motiva el trabajo post walrasiano es la gupacion acerca de
si los resultados de politica extraidos de la sisfeSGE podran ser tras-
ladados una vez que se consideren supuestos nigmase@cerca de los
aspectos de coordinacion- informacién) y sean iatkgs al modelo. La
diferencia en la concepcion estan captadas paeteconocida broma de
“el economista que busca las llaves de un cocleldéjiz de la calle®.

El debatepost-walrasiano/walrasianop esta limitado a la macroeco-
nomia. El grado apropiado de racionalidad e infaiGraque se asume
disponible a los agentes ha distanciado a los ecistas desde hace mu-
cho tiempo. Alfred Marshall, por ejemplo, se alég analisis de equili-
brio general, y se concentrd en el analisis deliegoi parcial, precisa-
mente porque sintié que lowlividuosno tenian la capacidad de procesar
la gran cantidad de informacién necesaria, pararmmpque los resulta-
dos de los modelos de equilibrio general eran alplés. La economia
conductista moderna, es otra manifestacion deassiBsto: sugiere que
los fundamentos de los modelos econémicos deban esipiricamen-
te fundamentados en las acciones de los individumen una supuesta
l6gica racional global.

Mientras que todos los economistas aceptan quiedosduos tienen
propésitos y que los mercados coordinan la activatgregada, todavia
el debate est4 abierto acerca de cémo ello tigyae lula perspectiva post
walrasiana examina el problema de coordinacion caligm mas compli-
cado que como lo hace la perspectiva walrasiansdéena perspectiva
post walrasiana, antes de que uno pueda extradicatipnes de poli-
tica a partir del modelo, deben de manejarse apietbmplicaciones.
La razén es que las interacciones entre los agentés economia ma-
cro son tan complejas, que intuitivamente es prebsd influya en los
resultados agregados, que parece mas creible guspectos relevan-
tes de tales sistemas pudieran ser capturadosymistema resoluble de
ecuaciones simultaneas con un equilibrio Unico mueenga en cuenta
aquellas interacciones.

La forma compleja de como se va caracterizandoderaneconomia
desde la perspectiva pos walrasiana, presentaolepra muy serio pa-
ra el disefio formal de modelos, debido a que lkancda de un equilibrio
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anico retroalimenta sobre lo especifico de la raalidad de los agentes.
Con muchos equilibrios potenciales, las especitcess de la raciona-
lidad de los agentes, ya no pueden basarse erogjagéntes entiendan
plenamente el sistema subyacente a menos que tengaretamodelo
(modelo de modelos) para escoger entre los equosibincluso esta po-
co claro que eistemasubyacente puede ggenamente especificadioo
MAas que uno puede esperar, es que los agentesreakiiectativas con-
sistentes de metamode&lancluso si uno puede especificar precisamente
como puede optarse entre los modelos alternatiayspoca presuncion
de expectativas en la estabilidad de los metamsgdelesto que es facil
concebir metamodelos que tienen repentinos cangoérgles en las ex-
pectativas, conforme las expectativas cambian deadelo al otro. Esto
plantea serias cuestiones de politica puesto (gredambios pueden al-
terar fundamentalmente las prescripciones de paffii

En pocas palabras, la preocupacion post walras@méa sintesis DS-
GE, es que la complejidad de las interaccionesqtecterizan los siste-
mas complejos, es central a los problemas de ¢geoltiacro, pero se su-
ponereliminadasen losmodelosDSGE. Es por esa razén, que el enfoque
post walrasiano esta asociado con el trabajo smymplejidad realizado
en Santa Fe y varias universidades alrededor detimuWPuede incluso
ser el caso que el sistema de ecuaciones quelnkeEgiinteracciones de
los agentes, es actualmente irresoluble ya seaip@igsistema de ecua-
ciones con interacciones realistas es analiticariatratable, o incom-
putable, o bien, porque las dimensiones de lasaict®nes involucran
interrelaciones de orden mas alto de las que scaqymces de resolver,
o debido al enorme nimero de ecuaciones necegaragratar con la
heterogeneidad de expectativas.

Tomar seriamente la complejidad, presenta un desafjportante a
cualesquiera de las expectativas racionales cescainemnodelo macro.
Si no se puede asumir que los economistas entidadeconomia, no
se puede suponer que los agentes entienden lane@onési, o que
se entiende por racionalidad del agente es puestuestionamiento,
y los fundamentos del comportamiento del agentemdoiscarse en el
estudio de la conducta y no en la logica. Estoifsignque, desde una
perspectivgpostwalrasianaantes de que se tenga un modelo adecuado de
la economia macro, se debe tratar especificament@adncertidumbre
de modelo por agentes y por economistas.
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Obsérvese que la diferencia entre los programasvestigacion wal-
rasiana y post walrasiana, tienen que versimplificacionesaceptables
en los procesos de modelado; los dos planteamiant@géantean cues-
tiones fundamentalmente diferentes. En un postasiaino se estaria de
acuerdo en gue se deben de hatsplificacionessi es que el sistema ha
de ser resoluble. Pero argumentan que las singaiboes walrasianas,
violan el criterio de Einstein “more si&’porque, al eliminar los elemen-
tos centrales de lateraccionegntre agentes, lagalrasianosimplifican
la teoria macro, la hacen mas simple de lo queepsed Dos simplifi-
caciones walrasianas estandar, que los post vwal@siencuentran ob-
jetables, son, la suposicion del agente represemtatlas suposiciones
de racionalidad del agente. La primera es problematorque los post
walrasianos, ven las interacciones de los agewot@® eina significativa
influencia sobre la economia macro. La segundaasgmatica porque
es probable que ebmportamientalel agente en los sistemas inciertos de
alto nivel, sean fundamentalmente diferentes dsikismas estocastica-
mente ciertos. Para un post walrasiano, la infordmag las instituciones
no pueden ser una adenda porque son centralesl@bmie la teoria.

IV. Las diferentes cuestiones planteadas.

Las diferentesoncepciones;onducen a los walrasianos y a los post wal-
rasianos, a plantear diferentes cuestionamientsade lo que esta su-
cediendo en la economia macro en sus programas/eigacion. Los
walrasianos estan buscando las causas de lasaitimtes; su modelo
subyacente es uno de equilibrio y estabilidad d)Jodrala ausencia de
rigidez. Las fluctuaciones, provienen de choquesfdda exogenos, los
cuales no son perfectamente amortiguados debidgidez nominal e
institucional. Esta es la razén por la que la itigasion se enfoca en las
implicaciones de aquella rigidez. De esta formarkegunta walrasiana
queda: ¢ Porqué hflyctuacionesen la economia? La concepcion subya-
cente de los post walrasianos, de la economia ddiv@enacro, es un
sistema con fuertes tendencias hacia el componémaadtico, que se
mantiene bajo control por las instituciones. Paa eazén, la pregunta
post walrasiana es la opuesta de la pregunta walead.a pregunta post
walrasiana es, ¢A qué se debe tanta estabilidéal esonomia como la
gue hay? Desde una perspectiva post walrasianagl@s inusual acerca
de la economia macro, no es que exhiba inestathjl&liao que no esta
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en un caos total. Los post walrasianos establec@ipbtesis de que las
instituciones ponen limites al caos, lo gignificaque la modelacién de

los microfundamentode la economia macro, debe tomar esa riqueza ins-
titucional en cuenta porque aquellas instituciomeppnen estabilidad a

un sistema por lo demas caotico. Asi, mientrasetjoeodelo DSGE wal-
rasiano, ve rigidez institucional y nominal comatdiculo que hace mas
lento el movimiento hacia el equilibrio, el modglost walrasiano ve la
rigidez nominal enstitucionalcomo aspecto centra de cémo la economia
macro mantiene su estabilidad.

V. Las diferentes herramientas y modelos usados.

Los cuestionamientoglanteados por los dos programas de investigacion,
proponen diferencias en las herramientas a util2amo se menciond
anteriormente, el modelo DSGE esta estructuradwremi la teoria del
control 6ptimo dinAmico estocastico, suponiendoegmente una di-
namica lineal y equilibrios Unicos. La teoria aiiedi post walrasiana,
también usa la teoria del control dinamico estam@s$in embargo, de-
bido a que lognvestigadorepostwalrasianosestanntentanddratar con
sistemas mucho mas complicados, (porque no estpoatitos a estable-
cer los supuestos walrasianos necesarios pararvokmos complicados
los sistemas), sus modelos tienden a ser muchaccomaglicados y ge-
neralmente no arrojan soluciones analiticas deffiidos modelos post
walrasianos dan pautas pero no resuelven el pradfem

Los post walrasianos estan de acuerdo en que uestogazonable en
cualquier modelo, es leonsistencia del modeladal requerimiento de
gue los agentes en el modelo tengan la misma i@f@dn que los eco-
nomistas que modelan la economia. El modelo walmasDSGE, logra
esta consistencia del modelador a través de supgaedos economistas
conocen el modelo correcto y por ende, que lostagaonocen el mo-
delo correcto. Las expectativas racionales sonistemées en el sentido
del modelador en este caso. Los modeladores DS@&naes usan los
aspectos de mas fondo de ese modelo, para daa gitigaciones, en las
cuales los agentes no conocen el modelo correcto.

Los post walrasianos alcanzan la consistencia sepdo que ni los
economistas ni los agentes conocen el modelo ¢orneque un modelo
correcto puede bien no existir. Esta suposiciompbia el analisis funda-
mentalment@orque elimina las expectativas racionales comtalasura
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del modelo. Antes que se pueda especificar lasceadpeas del agente,
se debe tener un andlisis de seleccion de modgoeypdizaje; no hay un
puntofijo al cual se pueda tener respaldo para determinaci@nalidad.
En su lugar, se debe ver como actuan las persanasipterminar lo que
es racional. La economia conductista, no la tedeiatilidad, forma el
micro fundamento de la economia post walrasiana ynefundamento
empirico, no deductivo.

Debido a que los post walrasianos no ven que ladefos analiticos
primigenios proveen mucha luz sobre el problemanesmucho mas dis-
puestos a abrirse a cualquier evidencia que espénible. Esto conduce
a una segunda diferencia entre ellos y los walnasid_os post walrasia-
nos tienden a ser mucho mas abiertos a estudioasie a las visiones
panoramicas y a la investigacion institucional. &emplo, los post wal-
rasianos ven la investigacion hecha por Blindeal €t1998) y Bewley
(1999), como importante para entender la rigidefodeprecios y sala-
rios, y tratan de integrar tales fundamentos emmsadelos; los walrasia-
nos tienden a dejarlos fuera de consideracion.

Otra diferencia, se haya en lo que los post wanas consideran un
modelo util. Debido a la necesidad de tratar coentegs heterogéneos,
los modelos post walrasianos tienden a enfocarsecgielos mas com-
plicados que involucran equilibrios estadisticososnque el equilibrio a
nivel de agentes no puede ser especificado. Debglee esos modelos
frecuentemente no pueden ser resueltos analitidamambién se basan
mas en simulaciones para proveer rigor en los roedé|

La dificultad de resolver analiticamente los modeaton los supues-
tos que los post walrasianos encuentran apropiadosiuce a los post
walrasianos a estar abiertos a un enfoque muyeditepara estudiar la
macroeconomia: el modelado de la economia computadbasado en
el agente (ACE). Los modelos ACE no descansan esgdacificacion a
detalle de la estructura analitica del modelo. &n de ello, los mode-
ladores basados en el agente, dotan a los agéritedes heterogéneos,
con reglas de optimizacion estratégica local ypesniten competir en
una economia muy virtual, viendo que tanto se nbtde las estrategias
como también como interactian éstas. El modeldtaede llamado mo-
delo basado en el agente, ayuda al investigadetesndinar que caracte-
risticas sorsustentableg cual seria la naturaleza de un sistema agregado,
cuando es ocupado por tales agentes. En el modsdaddo en el agen-
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te, el aprendizaje del agente no esta insertadd emdelo, es inherente
al mismo. Compiten diferentes reglas de aprendigagspecificaciones
de racionalidad y el modelo provee una perspicampenetracion acerca
de cuales estrategias son viables y como intenac&lamodelado ba-
sado en el agente, también permite al investigastudiar la dindmica
del modelo sin la imposicion de condiciones de ldaio externo y so-
meter anticipadamente a prueba, la efectividadadiew politicas en la
economia virtual ya planteada.

En el presente, el modelado basado en el agenéetoekvia en su
infancia, pero ofrece cierta esperanza de encoutraralternativa para
soluciones analiticas de sistemas complejos. Eegarmbllo se mueve
paralelo a otros elementos hacia la economia n@mrductista. En la
economia conductista se estudia como se compasaagentes en el
mundo real. Los modelos basados en el agente, esti@cthamente vin-
culados a la economia conductista porque utiliaarsingularidades que
los economistas conductistas han encontrado qaetedran a los indi-
viduos para crear reglas de interaccion estratégioa los cuales dotan
a sus agentes virtual&s.

Una diferencia final en las herramientas usadadqgsowalrasianos y
los post walrasianos tiene que ver con la macraauetria. Para el tra-
bajo de politica macro aplicado, es mas probabdelos post walrasia-
nos usen meétodos empiricos guiados por los datosmenos apoyo en
la teoria, que lo que se ha demostrado en el tratmjasiano de macro
politica aplicada. De alguna manera, esto es paralen cambio en la
macro walrasiana que también se ha movido hacilo®eéstructurales
VAR, cuando de hecho hapeondsticog politica aplicada. Pero hay una
diferencia importante entre los dos. Puesto qu@dss walrasianos ven
la teoria como mucho menos definitiva, se apoyas fmértemente en
extraer informacion a partir de los datos, conogWAR cointegrados,
observado los datos para escoger entre teoriasait@s, mientras que
los walrasianos tienden a empezar con la presun@égue el modelo
DSGE es el correcto, y buscan datos pacatdirmacionde ese modelo.

La diferencia entre los enfoques walrasiano y padtasiano, se haya
en los antecedentes asumidos. La economia waleagidina anteceden-
tes DSGE; y el trabajo post walrasiano utiliza nfoque de lo “general
a loespecifico”,en el que las teorias se eliggmultaneamentmediante
el andlisis de los datos. El andlisis economés&aitiliza para selec-
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cionar la suposicion y las teorias alternativasp pe para someter a
prueba una teoria. Esto requiere un enfoque vadartegirico, pero es-
tadisticamentenas altamentdisciplinadodel que caracteriza al enfoque
walrasianad:’

De muchas maneras, el enfoque post walrasianoregrelso al enfo-
que clasicanarshiallianode la macro politica puesta al dia para tomar en
cuenta los nuevos desarrollos estadisticomyputacionaled.os econo-
mistas clasicos no tenian una teoria formal. Sexapaban a la politica
usando una teoria informal para organizar a gran&gps Sus pensa-
mientos. El enfoque de Walras era diferente: paard®/ el sistema de
ecuacionemterdependientegra la pieza central de su analisis de la eco-
nomia agregada.

Marshall condujo ese enfoque clasico en su metgdolp la diferen-
cia entre el uso de la teoria en esas dos concegsciuede analizarse
contrastando el aprovechamiento de Marshall alliegoi general con
el enfoque de Walrd$.Para Marshall, el equilibrio general de este tipo
era una nota de pie de pagina, (nota nimero 21sHdkr(1920:855-6)),
digna de mantenerse en mente, pero no digna dealksae seriamente
en un sentido tedrico o en un sentido de poliftiaadal®

Las diferencias en los enfoques tedricos, condaderciones de po-
litica extraidas de la teoria. La perspicacia y pemetracion del conoci-
miento en la politica walrasiana tiende a guiaxselg teoria basada en
los suposiciones duros donde se argumenta quees@sarios para ex-
traer implicaciones de politica a partir de la t@okospost walrasianos
tienen mucho menos certidumbre acerca de la pagaide sus funda-
mentos de politica basados en su teoria. En etjeefpost walrasiano,
la politica es conducida primeramente por la eddeempirica, con una
teoria que sirve como una ayuda para interpretavitdencia empirica.
Las formulaciones de politica post walrasiana, smtho mas sujetas
a comprobacion que las formulaciones de politickasena: esto es lo
gue ha funcionado en el pasado; quiza funcione friueo. Las profun-
didades detonocimientade politica se derivan mas de un sentido comun
educado, al cudl, la perspicacia de los fundameetwios contribuyen,
pero no son determinantes.
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VI. ¢Hay un tiempo maduro para una macro post walraiana?

Si los economistas siempre se han abstenido deroléesauna teoria
macro post walrasiana en el pasado, debido a shsaages dificultades,
¢por que creo que hoy sea la oportunidad del pragoe investigacion
post walrasiano? Hay tres razones para ello. ltagye es que han ocu-
rrido desarrollos recientes en la macro. La nuévesis DSGE, pone en
claro las suposiciones fuertes necesarias parmar tcaalquier conclusion
por la trayectoria del modelado walrasiano, supasés que la sintesis
neoclasico keynesiano ocultaba. Asi, la nuevasimtensparenta la di-
ficultad de extraer asesonpaliticade la teoria, de un modo que la sintesis
neo clasico/keynesiana, no lo hacia.

Una segunda razon, es que hoy en dia la teoriaopw@mromica es
conscientemente cientifica en formas que previaenemto era. Esta di-
rectamente ocupada con confrontar las teoriasasddtos, y las herra-
mientas técnicas para hacerlo, han avanzado su#éaente como pa-
ra que una meta realista signifique atacar el prohlmas complicado.
Aunque la tradicion macroecondémica a partir deulal se desarrollo6 la
sintesis DSGE se vio asi misma caciemtificay orientada hacia la teoria
de la eleccion, no tenia las herramientas empipiaes escoger entre hi-
potesis alternativas. Debido a que se careciaukdlag herramientas, no
se consideraron explicaciones de observaciones@estuviesen funda-
das en modelos de la teoria de la eleccion. AahamJames Dusenberry
(1949) sugirié la hipoétesis del ingreso relativogoexplicar la diferencia
en las pendientes de las funciones de consumortieyckargo plazo, no
fue tomado en cuenta porque los macroeconomistalsags enfocados
en las explicaciones de teoria de la eleccioratasros del ciclo de vida
de Modigliani, y la hipotesis del ingreso permapeaté Friedman. Como
las herramientas empiricas han mejorado, hay urdemeia a escoger
cualquier explicacion en la que los datos encajejom

Una tercera razén es que las técnicas gquievestigadoresienen a su
disposicibnhan cambiado, y cuestiones analiticas que haldardsima-
siado dificiles se volvieron accesibles. Hastaergeimente, la profesion
simplemente no habia tenido las herramientas gpertaitieran mane-
jar la complejidad de los modelos en los que agdmtgerogéneos tenian
expectaciones variantes o tener la esperanzatde araaliticamente con
instituciones y con explicaciones sociol6gicasnAémo tiempo que las
herramientas analiticas matematicas y estadigtiogsesaban, la poten-
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cia computacional también se desarroll6 lo que fi€rra los investi-
gadores hacer simulaciones para profundizar esdagiones de com-
plicados sistemas de ecuaciones, que anteriormense podian hacer.
Los desarrollos computacionales también han abe&rtamino al mo-
delado basado en el agente anteriormente discligte.mismo avance
computacional nos vuelve mas capaces de acercdatos a la teoria,
utilizandolospara escoger entre teora@ternativasEstos avances permi-
ten a los investigadores analizar rapidamente g@sandnjuntos de datos
y extraer informacion de los datos que antes engosibles de discernir.

Hoy en dia, son estos desarrollos los que hacghléagna macro post
walrasiana y son esos avances lo que en este dotussediscute. Estoy
muy esperanzado acerca de estos desarrollos debidodo como yo
entiendo se abren camino las ideas a través deflespn.

VIl. ¢Se debe nombrar post walrasiana a la corrierd de los
nuevos desarrollos de la macroeoconomia?

He llamado post walrasiano a este nuevo trabajquaoencuentro que
ese nombre es til para ayudar a los estudiantistiaguir el trabajo
gue estoy describiendo desde la alternativa walnasDSGE. Me gusta
en parte, porque es tanto inclusivo, como distntixa que captura su
conexion con el trabajo walrasiano DSGE, pero tambu diferencia.

Otro aspecto de la distincion post walrasiana gaeeyusta, es que su-
pera las anteriores clasificaciones keynesiana¢eldde llegado a creer
gue, como descripcion de lo que esta actualmentgiecdo en macro,
estas clasificaciones anteriores, obscurecen méslajgue iluminan.
La razon de esto es que en los debates modernzsnclineas clasi-
cas/keynesianistas/monetaristas. Para entenderbated macro moder-
no, se debe ver las diferencias desde una penspeutly diferente, una
perspectiva que laasificacionwalrasiana / post walrasiana, al menos en
parte??

Los especialistas veran facilmente problemkisigacionescon la cla-
sificacion,y yo estaré de acuerdo con muchos de ellos. Peabdsifica-
ciones no son para especialistas; son para estesliamo especialistas,
y lo que uno espera, es gue la clasificacion pravies estudiantes y no
especialistagnaintroducciona los debates que de otra manera seria inin-
teligible. La tendencia actual de los textos maen@ posgrado, de evitar
clasificaciones, ha hecho que la macroeconomiazparestar mas uni-
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ficada de lo que realmente esta. Asi, creo que sutlhaificaciones son
tanto Utiles como necesarias, en tanto que se#as\wWsmo temporales
y presentadas como una simple entrada a debateammpdi®s a sabien-
das de que existen innumerables problemas querhder@lescubrirse
conforme uno se interne mas profundamente en el3tm

Para avanzar, uno debe construir en los desarmd#opasado, reco-
nociendo sus fortalezas. Necesitamos modelos qligyan la heteroge-
neidad de los agentes, y modelen la incertidunitada la complejidad
de los asuntos, o de los temas, no esta clardosemas de obtener al-
gun fundamento a partir de los modelos analiticpargce probable que
sera necesario suplementar estos modelos anglitimesnodelos com-
putacionales basados en el agente, que permitaesog mucho mas
flexibles.

Es probable que ninguno de estos modelos provearfuentos robus-
tos a la teoria para conducir la politica actusdppblemente estaremos
dependiendo de manera importante en modelos dstadien los cuales
se permite que los datos libremente hablen pddred. manera de hacer
esto es usar un enfoque cointegrado de lo gendoaksapecifico a los
datos y a la macro econometria macro.

Los resultados de politica que fluyan del trabajet pvalrasiano fre-
cuentemente seran mucho menos ciertos que eldrBf&EE, y menos
conectado a modelos especificos, porque las limaitas de los mode-
los seran reconocidas. El economista macro posasiaho sera mas un
artesano que un técnico.

VIIl. Conclusién.

Debe quedar en claro por la discusidén anterior,ejygrograma de in-
vestigacion post walrasiano tiene amplio alcanteerpora muchas di-
ferentes herramientas y enfoques. Pero hay un g¢emdo conecta con
el trabajo post walrasiano. Ese tema, es que laladaecondémica es
mucho mas compleja que la realidad econémica degmwt los alterna-
tivos enfoque walrasianos. Consecuentemente, sohe@ proveer una
guia apropiada para manejar esa realidad econodabamos tomar en
serio esa complejidad. Lo que hace posible haesrlel cambio tecno-
l6gico, tanto en lo analitico como en la computack trabajo descrito
aqui como post walrasiano es simplemente una a@dion del traba-
jo walrasiano con estas nuevas herramientas. Bg&ass herramientas
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significan, que el enfoque post walrasiano: (1) aamas seriamente el
problema de los equilibrios multiples y los mecarus de seleccion del
equilibrio; (2) toma mucho mas en cuenta la indartibre en el modelo;
(3) toma en serio el problema de la heterogenadateérdependencide
los agentes; (4) toma mucho mas seriamente elgmzbtlel aprendiza-
je del agente; (5) esta mas dirigido por las reglddes empiricas que
por la teoria sobre todo para guiar las politi@sesta mas dispuesto a
usar analisis estadistico VAR cointegrado, de lwegd a lo especifico,
vagamente limitado por un amplio sentido de laitganas que usar una
teoria limitada por las observaciones empiricd%) yiene mucho menos
certidumbre acerca de la politica, considerangwmldica como una ma-
nera de ayudar a los agentes coordinados al piopartes un punto de
enfoque.

El trabajo post walrasiano es una evolucion natdedlpensamiento
macroecondmico. Ahora que hemos lidiado con aodidiil, empece-
mMos a manejar uno bastante mas fificil. A diferenld sus predecesores
disidentes, quienes no tenian ninguna manera fotantie como tratar
conjeturas y perplejidades mas dificiles, los mamonomistas de hoy
tienen métodos para aproximarse a esta problem&iaamodelado no
lineal, la economia conductista, la teoria de jsegolucionistasel mo-
delo basado en el agente, y la econometria denlerglea lo especifico;
son todos desarrollos de punta que eventualmeraeafiguraran la eco-
nomia. Hay cientos de disertaciones en esperar ds&dtas incorporan-
do estas nuevas técnicas, y es el desarrollo de eakvas técnicas lo
gue conduce mi optimismo en el sentido de querfirate ha llegado el
tiempo de la Macroeconomia Post Walrasiana.

Notas

1 Este articulo es una modificacion del capituloostictorio deA Post Walrasian Macroeconomit2006)

de David Colander. Traduccion al castellano ponJgsé Jardon Urrieta.

2 Que tanto se les deja solos quedd claro cuandevesté a estudiantes postgraduados en las escnétas
prestigiosas, (Colander, 2005). Me fue dicho coastemente por ellos que la politica monetarisgdi no

se discutia en sus clases de macro y que teniarigezcde cual era la vision subyacente.

3 El desarrollo de esta vision demostré ser muy fierct en las finanzas, y de alguna manera el pragra
de investigacién walrasiana en macro puede seav g@No un intento por extender el trabajo hechtasn
finanzas a la macroeconomia.

4 Es debatible si esta era la vision de Walras. @eedie la traduccion de Jaffe de la 5 edicion dieag/a
pero Walker (1983) comenta que en ediciones anésriproveen una vision muy diferente, y que son la
mejor fuente de la visién walrasiana. Llama aldjatelaborado en esta tradicién, neo walrasians, qna
walrasiano.

5 Schumpeter (1954) declaré que la existencia desohaién Unica era absolutamente necesaria para la
economia.
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6 El libro de Woodford es un tour de fuerza, que deeedo con un resefiador, probablemente habra de
convertirse en una “Biblia para los economistabateo central que se consideran a si mismos casporre
sables de un cargo publico para disefiar e instamé&npolitica de estabilizacion de la mejor mangue
puedan”, (Green, 2005: 121).

7 Otras humerosas sugerencias de politicas se sitplemalisis pero estas no han sido adoptadas gene-
ralmente. Por ejemplo, enlgandbook of Macroeconomi¢$999) editado por Taylor y Woodford, Chary y
Kehoe sugieren, cuatro lecciones sustancialesgbatisefio de politicas a partir del modelo DSGErigin

dez nominal: (1) Los impuestos al ingreso de chgében ser altos inicialmente y después ceroremrés
gruesos; (2) las tasas de impuestos sobre el ¢rglEjconsumo debieran de ser a grandes rasgstntes;

(3) los impuestos contingentes de Estado sobrackbss debieran ser usados para proveer seguanéa

de los choques adversos; y (4) la politica moretdbiera ser conducida para mantener las tasatedss
nominales cercanas a cero. (Chari y Kehoe: 1673)

El tipo de discusion de politicas que estéa tenidngar puede verse en un articulo reciente de Se@mhe

y Uribe (NBER Working Paper #9220 JET 2004). Eseshrgumenta que el consejo de politica de “tasas d
impuestos al ingreso suavemente distorsionantesag tde inflacion altamente volatiles e impredesftjue

se sigue del modelo sin rigidez nominal es sigaiiframente modificado si uno tiene rigidez nominal.

8 Desde luego, esta broma también captura dificutade el enfoque post walrasiano; los post waiasia
andan buscando llaves en la oscuridad.

9 Mientras que las acciones del agente pueden nglaeaimente racionales, muy probablemente seran
localmente racionales, si uno puede apoyar loseposcde decision reales con el entorno local. Asied
debate no es acerca de la racionalidad sino aderkzanaturaleza de lo racional a usar y como theis@sa
racionalidad.

10 A lo sumo hay resumidero de atracciones y cualdermria significativa debe tratar con los cuestiona
mientos: Hacia qué resumidero de atraccién habgialétar la economia, y qué tan estable son fesetites
resumideros.

11 Alan Firman ha capturado agradablemente estosassi{Kirman 1992).

12 (no obstante buena, no tan buena como), notaatieldtor.

13 pensando en referencia al chiste de la luz callefemcionada arriba, el uso de los modelos pqudes
walrasianos, es el equivalente a frotar dos padosla esperanza de que uno pueda crear una chispa q
pudiera proveer alguna guia.

14 Con programas de software tales como Mathemagcaiieden resolver problemas analiticos mucho mas
complicados en mucho menos tiempo que antes.

15 | a simulacién del modelado basado en el agenfandamentalmente diferente a la simulacion de ecua-
ciones descrita antes, ya que en el modelado basaéb agente no se esta utilizando la simulacama p
resolver ecuaciones; sino que en vez, esta simulansistema. No se esta buscando ninguna solaoigii

tica.

16 Mientras que extraer resultados constructivos tir pr modelos basados en el agente pudiera repaese

un largo camino, ofrecen una importante prueba &elarias; lo que podria ser llamada una pruebdriemp

de consistencia de modelos basada en el agenfgukba es que uno debiera ser capaz de desatnollar
modelo basado en el agente correspondiente a ualonaailitico, con alguna especificacion de lostege
que se calibre razonablemente bien con los datas. i8odelo analitico no puede pasar esta pruelanees

los resultados que uno tiene de tal modelo araléim altamente sospechosos. Este aspecto destrdeti
los modelos basados en el agente es importantdadeljue los modelos estdndar DSGE representalivos
estos modelos, sospecho, no pasan esta prueba.

17 El enfoque que creo es similar al enfoque “una eokavez’ de Marshall, en la que el sentido comun
confluye con la perspicacia y las raices tedricalryde ambos estan siendo juzgados continuamente en
relacién con la evidencia empirica.

18 E| enfoque metodoldgico de Marshall estaba fundzamenen un enfoque clasico mas amplio que rela-
cionaba economia y politica. Ese enfoque empesSapdrecer en la profesion econdmica en los afintatr
del Siglo anterior y casi se olvido por los afiderse conforme se difundia la metodolog&rasianaque
mas estrechamente relacionaba la economia conifzgoEsta metodologiwalrasianarequeria que uno
fundara toda la asesoria de politica teéricamémigye condujo a lowalrasianosa desarrollar modelos tra-
tables. La macro, actualmente sigui6 a la micra@lerse a esta mitologielrasianay solamente la adoptd
plenamente con el éxito de la nueva revoluciérigdas

19 para Marshall el dominio teérico de la macroecoaaeiencontraban en las mas complicadas matemati-
cas de la termodinamica, de las cuales no temiabiéidad suficiente, y asi fue que no la manejé.

20 ademas de mi, tanto Joe Stiglitz (1993) y, Sam Bewi Herb Gintis (1993), han usado el término post
walrasiano, aunque lo usan un tanto diferente queSpspecho que muchas personas mas lo han hecho
también. En un escrito anterior (Colander 1998)yaenté contra Igwefijos: nuevo, post, neo, como siendo



Catedra Bolivar.Temas de Teoria Econémica y su Método 10. Documento 112: http://ideas.repec.org/s/eaa/ecodev.html

200 TEMAS DE TEORIA ECONOMICA Y SU METODO

inapropiados. Pero ello fue cuando pensando ensast de clasificacién eran mas permanentes. Ungueez
se observa a los sistemas de clasificacién commdintciones pasajeras en debates cambiantes pesfifrss
sirven de proposito Util de hacer la distincion goe esté tratando hacer a la mente.

21 Otro nombre que algunos han sugerido para el trapai estoy caracterizando como post walrasiania, se
marshalliano mas que post walrasiano. Los arguraqudca llamarlo marshalliano son que la clasifiraci
post walrasiana es ambigua y no lo suficientemeeseriptiva y que se ha utilizado demasiado elijpref
“post”, (y con el abuso del término post moderengmos una buena observacion). Los que apoyaa-la cl
sificacion marshiallana argumentan que si las safiet enfoque pueden ser retrotraidas a Marsirahggé
no llamar al enfoque marshialliano? Me he alejagldadterminologia marshalliana por un ndmero de-raz
nes. La primera es que no veo las raices de efstguenen Marshall; méas bien las vislumbro mas aras
una tradicion clasica mas amplia. Segundo, sonsplasono historiadores del pensamiento de hoy siém e
familiarizados con Marshall, y por lo tanto la tétologia marshalliana no les seria (til. Tercegquedios
economistas que estan familiarizados con Marstiafiden a asociarlo con un enfoque anti-matematico
anti-estadistico de la economia, y el trabajo wasiasiano es tanto altamente matematico, o cotamahte
técnico estadisticamente. Asi que creo que Idigstion marshalliana, los confundiria.
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